
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Цього тижня на первинному розміщенні очікувано переважали валютні ОВДП, 

яких Міністерство фінансів пропонувало одразу п’ять випусків. Для порівняння, 

у гривні було запропоновано лише два випуски. Змінивши ставки відсікання за 

частиною інструментів, Мінфін повідомив учора про залучення майже 5 млрд 

грн фінансування. 

Удруге поспіль eмітeнт не встановлював обмеження за найкоротшим терміном 

обігу гривневих облігацій і залучив цього разу понад 1.1 млрд грн на строк 70 

днів за тою ж ставкою відсікання, що і минулого разу – 18%, чим задовольнив 

увесь попит. А от 2-річний інструмент розміщувався вперше після підвищення 

облікової ставки, тож за ним довелось підвищувати ставку — як і за іншими 

тeрмінами обігу ще минулого тижня. За цими ОВДП теж було задоволено весь 

попит, хоч і в досить невеликому обсязі – 61 млн грн за номіналом. 

Таблиця 1. Облігації, що були розміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ніcть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000200778 0.00 Д 3-Жов-18 1,189,090 966.63 1,149.41 1,189.09 18.00 4,907.20 

UA4000198006 14.64 ПР 10-Чер-20 61,049 982.67 59.99 61.05 17.56 3,553.96 

Всього UAH    1,250,139  1,209.40 1,250.14  8,461.16 

UA4000196190 6.40 ПР 12-Гру-18 15,850 1,012.34 425.86 420.67 5.14 3,517.47 

UA4000201446 0.00 Д 27-Лют-19 30,841 969.86 793.86 818.54 5.23 5,262.74 

UA4000199244 5.40 ПР 23-Жов-19 25,257 1,011.37 677.96 670.33 5.66 6,720.35 

Всього USD    71,948  1,897.68 1,909.54  15,500.55 

UA4000199665 3.95 ПР 5-Чер-19 60,301 1,003.29 1,876.56 1,870.41 4.24 4,770.58 

Всього EUR    60,301  1,876.56 1,870.41  4,770.58 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу 26.54/USD, 31.02/EUR;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 

 

А от за валютними облігаціями було запропоновано досить нетипові строки 

обігу. Номіновані у доларах США пропонувались з тeрмінами обігу від 140 днів 

до 19 місяців, а номіновані у євро – 10 місяців. Усі вони отримали певний 

попит, але не всі заявки були задоволені. Тут Мінфіну теж довелось підвищити 

ставки, адже необхідно було рефінансувати валютні виплати, не маючи наразі 

інших джерел їх покриття. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в доларах США (USD): дохідність 

проти дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

4.50

5.00

5.50

6.00

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00

(%)

Дюрація (років)

Аукціон 24-липня-18 Попередній аукціон 10-липня-18

ОВДП в євро (EUR): дохідність проти дюрації 

на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

4.00

4.10

4.20

4.30

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00

(%)

Дюрація (років)

Аукціон (EUR) 24-липня-18
Попередній аукціон 29-травня-18



 

 2 

25 липня 2018  Аналітика по облігаціях Переважають валютні облігації 

Тож за найкоротшим випуском ставку відсікання було встановлено на рівні 5.2%, за 7-

місячними ОВДП – на рівні 5.4%, за 15-місячним терміном обігу – 5.55%. А от 

найдорожчий попит було відхилено: не задовольнив eмітeнт по 4 заявки на 140-денні 

та 7-місячні облігації зі ставками, що досягали 5.5% та 5.65% відповідно, а також весь 

попит на 19-місячні в доларах США за ставкою 6%. Щодо випуску в євро, то за ним 

ставку відсікання було встановлено на рівні 4.2%, що вище, ніж раніше розміщувалися 

довші строки обігу. 

Таким чином, учора було рефінансовано усі виплати у валюті та залучено невеликий 

додатковий обсяг валюти. А от у гривні рефінансовано було лише трошки більше 

четвертої частини сьогоднішніх погашень ОВДП. Однак враховуючи значне 

накопичення Казначейством коштів упродовж минулого тижня (див. Фінансовий 

тижневик), Мінфін цілком готовий здійснити виплати за державним боргом. 

https://goo.gl/EGa7Ky
https://goo.gl/EGa7Ky
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Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП 
   

Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених коштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU. 
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Ця сторінка для нотаток 

 

Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП ................................ 2 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 
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ЗАСТЕРЕЖЕННЯ / РОЗКРИТТЯ ДОДАТКОВОЇ ІНФОРМАЦІЇ 

Цю аналітичну публікацію підготовлено у ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» суто для інформаційних цілей для своїх клієнтів. 

Вона не є інвестиційною порадою або пропозицією продати чи купити будь-який фінансовий інструмент. Тоді як було вжито 

відповідних заходів, щоб опублікована інформація не була неправдивою чи вводила в оману, ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» 

не робить заяв, що вона є повною і точною. Інформація, що міститься у цій публікації, може бути змінена без жодних попереджень. 
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неліквідними і не можуть бути прийнятними для всіх інвесторів. Вартість або дохід згаданих тут 
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Будь-ласка надсилайте запит про додаткову інформацію із цього звіту на research@icu.ua. 
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