
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Вдруге у листопаді емітент відмовився задовольняти попит на ОВДП, 

наполягаючи на рівнях дохідності, які встановилися за результатами аукціону в 

останній день жовтня. Сьогодні попит склав 200 млн грн за номіналом, що 

майже у 20 раз більше, ніж минулого тижня, однак рівень дохідності зріс до 

14.90%, що на 20 б.п. вище дохідності за цим інструментом два тижні тому. 

Попит складався лише з однієї заявки. 

Теперішні незначні обсяги виплат за ОВДП та висока вартість гривневого 

ресурсу через потребу у коштах для забезпечення сплати квартальних та 

щомісячних податків не сприяють збереженню поточного рівня дохідності за 

ОВДП. Уже другий тиждень поспіль банки подають заявки з дохідностями, 

вищими за попередній успішний аукціон. 

Наступного тижня попит на гривневі ОВДП залишатиметься невисоким і 

дохідності знову можуть опинитися на рівнях, вищих за очікування Мінфіну. 

Однак основний попит зосередиться на 2-річних та 3-річних валютних ОВДП, 

дохідності за якими будуть аналогічними до попередніх розміщень цього року із 

можливою незначною зміною на кілька базисних пунктів. Найімовірніше, попит 

становитиме щонайменше 300 млн дол США, оскільки наступного тижня 

відбудеться погашення валютних облігацій та сплата доходу за цим 

інструментом, що у підсумку становитиме майже 288.69 млн дол. Але крім 

рефінансування виплат можуть бути й інші заявки на валютні облігації. 
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Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП 
   

Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених коштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU. 
 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

13 жовтня 2014 13 вересня 2015 13 серпня 2016 13 липня 2017

(%)

Обсяг розміщення (млрд дол США, прав.шк.) 1 рік 2 роки 3 роки

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

11 грудня 2014 11 листопада 2015 11 жовтня 2016 11 вересня 2017

(%)

Обсяг розміщення (млрд дол США, прав.шк.) 1 рік 2 роки 3 роки

9.2

17.1

24.3
20.7

18.3
21.5

27.5

20.8

26.7

21.9

14.6 14.3

5.9

8.8

12.1

12.5

11.1

10.9

9.8

9.7

8.3

7.7

6.9

5.9 5.7

2.4

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

4К17 1К18 2К18 3К18 4К18 1К19 2К19 3К19 4К19 1К20 2К20 3К20 4К20

(млрд.грн.)

Номінал Відсотки

9.2

17.1

24.3
20.7

18.3
21.5

27.5

20.8

26.7

21.9

14.6 14.3

5.9

8.8

12.1

12.5

11.1

10.9

9.8

9.7

8.3

7.7

6.9

5.9 5.7

2.4

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

4К17 1К18 2К18 3К18 4К18 1К19 2К19 3К19 4К19 1К20 2К20 3К20 4К20

(млрд.грн.)

Номінал Відсотки

15.2

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

0.0 5.0 10.0 15.0 20.0

Дохідність (%)

Термін до погашення (років)

Розрахункова структура дохідності ОВДП у гривнях (UAH) за 14-листопада-17

Аукціон 31-жовтня-17

5.5

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0

Дохідність (%)

Термін до погашення (років)

Розрахункова структура дохідності ОВДП у гривнях (USD) за 14-листопада-17

Розрахункова структура дохідності ОВДП у гривнях (EUR) за 14-листопада-17

Аукціон 24-жовтня-17

RESEARCH INSIGHT RESEARCH INSIGHT 



 

 3 

14 листопада 2017  Аналітика по облігаціях Емітент наполягає на попередній кривій 

Ця сторінка для нотаток 

 

Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП ................................ 2 
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Київ, 01030 Україна 

Телефон: +38 044 2200120 WEB www.icu.ua    @ICU_UA 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – 

АЕ 286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 

ЗАСТЕРЕЖЕННЯ / РОЗКРИТТЯ ДОДАТКОВОЇ ІНФОРМАЦІЇ 

Цю аналітичну публікацію підготовлено у ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» суто для інформаційних цілей для своїх клієнтів. 

Вона не є інвестиційною порадою або пропозицією продати чи купити будь-який фінансовий інструмент. Тоді як було вжито 

відповідних заходів, щоб опублікована інформація не була неправдивою чи вводила в оману, ТОВ «Інвестиційний капітал Україна» 

не робить заяв, що вона є повною і точною. Інформація, що міститься у цій публікації, може бути змінена без жодних попереджень. 

Захист авторських прав та права на базу даних присутні в цій публікації, і її не може відтворити, поширити або опублікувати будь-

яка особа для будь-яких цілей без попередньої згоди ТОВ «Інвестиційний капітал Україна». Усі права захищено. Будь-які 

інвестиції, згадані тут, можуть включати значний ризик, не обов’язково у всіх юрисдикціях, можуть бути 

неліквідними і не можуть бути прийнятними для всіх інвесторів. Вартість або дохід згаданих тут 

інвестицій можуть змінюватися або залежати від обмінного курсу. Історичні дані не можуть бути 

підставою для майбутніх результатів. Інвестори мають робити власні дослідження та приймати 

рішення, не покладаючись на цю публікацію. Лише інвестори зі значними знаннями й досвідом у 

фінансових питаннях, спроможні оцінити переваги та ризики, мають розглядати інвестиції в будь-якого 

емітента або ринок, а інші особи не повинні робити жодних дій на підставі цієї публікації.  

Будь-ласка надсилайте запит про додаткову інформацію із цього звіту на research@icu.ua. 

 

http://www.icu.ua/
https://twitter.com/ICU_UA
mailto:makar.paseniuk@icu.ua
mailto:ivan.shvydanenko@icu.ua
mailto:vlad.sinani@icu.ua
mailto:konstantin.stetsenko@icu.ua
mailto:sergiy.byelyayev@icu.ua
mailto:vitaliy.sivach@icu.ua
mailto:yevgeniya.gryshchenko@icu.ua
https://twitter.com/AlexsVMartyn
https://twitter.com/TKotovych
https://twitter.com/demkiv_m
mailto:research@icu.ua
https://www.facebook.com/pages/ICU/148699395242028
https://www.youtube.com/channel/UC5iIHoHO9jOg903zplrCEkQ
https://twitter.com/ICU_UA
https://twitter.com/kstetsenko
https://twitter.com/VitaliySivach
https://twitter.com/Kubytovych
https://twitter.com/AlexValchyshen

