
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Відповідно до даних Міністерства фінансів, за результатами сьогоднішнього 

аукціону, до Державного бюджету було залучено 4.56 млрд. грн. Кошти 

надійдуть від розміщення 2-річних гривневих та валютних інструментів, з яких 

останні розміщувалися вперше з початку року і стали головною подією 

аукціону. 

Попит на валютні облігації був досить високим та склав 462.5 млн. дол. США у 

34 заявках за ставками в діапазоні 5.30%-5.50%. Мінфін встановив ставку 

відсікання на рівні 5.40%, що на 10 б.п. нижче ніж за 3-річним інструментом у 

травні, - і таким рішенням відхилив чотири заявки на суму 305.0 млн дол США, 

а середньозважена ставка встановилася на рівні 5.34%. Відповідно, 

задоволено було лише дві третини загального попиту у розмірі 157.5 млн. дол. 

США, які складалися із 30 заявок, але майже 80% із цього обсягу було 

розміщено за неконкурентними заявками. 

Щодо 2-річних інструментів у гривні, то попит на ці ОВДП склав 473.2 млн. грн. і 

складався з чотирьох заявок, що були подані з єдиним рівнем дохідності 

14.46%. Зазначений рівень залишається незмінним уже два місяці, а от обсяг 

попиту та залучених коштів як для 2-річного інструменту - найбільший за цей 

період. 

За нашими оцінками, загальний обсяг гривневих платежів цього тижня складає 

близько 2 млрд грн. І з них на користь НБУ має бути сплачено близько одного 

мільярда. Тож Мінфін рефінансував близько четвертої частини всіх виплат і 

половину виплат ринку. А враховуючи надходження від валютних облігацій, 

рефінансовано було весь необхідний обсяг та залучено додаткові кошти. 

Таблиця 1. Облігації, що були розміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ніcть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000142137 14.13 ПР 22-Тра-19 473,250 1,018.76 482.13 473.25 15.03 2,999.55 

Всього    473,250  482.13 473.25  2,999.55 

UA4000198469 5.34 ПР 10-Лип-19 157,564 1,002.17 4,073.97 4,065.15 5.42 4,065.15 

Всього    157,564  4,073.97 4,065.15  4,065.15 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу грн/дол США ;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в доларах США (USD): дохідність 

проти дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених коштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Національний банк України Міністерство фінансів України, ICU. 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – 

АЕ 286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 
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