
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Сьогодні Мінфін пропонував ринку три облігації, дві з яких розміщувались і в 

попередні тижні, але ключовим мало стати розміщення 2-річних ОВДП. Емітент 

вирішив дорозмістити облігації з погашенням у травні 2019 року, однак весь 

обсяг цього випуску знаходиться у портфелі НБУ, тому для ринку це був 

практично новий випуск. Крім того, оскільки завтра не відбуватиметься виплат 

з погашення ОВДП у ринок, а лише на користь НБУ, і до того ж наступного 

тижня буде розміщення ще й 3-річних облігацій - попит складався з нових 

вкладень. 

Як наслідок, заявок на придбання коротких інструментів не було, а лише 

незначний попит на 2-річні облігації. Попит складався з семи заявок на 

загальну суму 376 млн гривень з дохідностями від 14.30% до 14.60%. Але 

переважна більшість заявок знаходилась у діапазоні 14.30-14.50%, що і стало 

причиною відхилення найдорожчої заявки. У підсумку, Мінфін задовольнив 

шість заявок на суму 326 млн гривень і середньозважена дохідність склала 

14.46% при ставці відсікання 14.50%. 

2-річні облігації розміщувалися останнім часом не дуже часто: на початку квітня 

за ставкою 15.08% при обліковій ставці 14%, наприкінці травня за ставкою 

14.60% при обліковій ставці 13%, і сьогодні за ставкою 14.46% і при обліковій 

ставці 12.50%. Тобто після останнього зниження облікової ставки зниження 

ставки за 2-річними інструментами склало лише 14 б.п. Отже, розрив між 

обліковою ставкою та дохідностями ОВДП зростає, що може не дозволити 

Мінфіну суттєво знизити ставки на наступному тижні. Більше зниження ставки 

за 3-річними облігаціями наступного тижня може відбутись лише за умови 

значного і дешевого попиту і за умови задоволення лише нижнього його 

діапазону. 

Таблиця 1. Облігації, що були разміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ноіть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000142137 14.13 ПР 22-Тра-19 326,000 999.82 325.94 326.00 15.03 2,226.00 

Всього    326,000  325.94 326.00  2,226.00 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу грн/дол США ;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

13.5

14.0

14.5

15.0

15.5

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00

(%)

Дюрація (років)

Аукціон 6-червня-17 Попередній аукціон 30-травня-17
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Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених кштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Ця сторінка для нотаток 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – 

АЕ 286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 
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