
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Зниження Нацбанком облікової ставки до 13% підштовхнуло ринок ОВДП до 

зниження відсоткових ставок, змістивши дохідності первинного ринку нижче 

15%. Минулого тижня за 3-річними облігаціями дохідність розміщення 

знизилась на 30 б.п., до 14.94% (15.55% дохідність до погашення), а сьогодні 

дохідність за 10-місячними ОВДП знизилася на 36 б.п.  

У цілому сьогоднішній аукціон був не дуже активним, незважаючи на 

наближення перерви у проведенні первинних розміщень. Причиною може бути 

пропозиція виключно дисконтних облігацій, які на первинному ринку 

користуються найменшим попитом. Але і за таких умов, 10-місячні ОВДП 

отримали три заявки на загальну суму 80 млн грн за номіналом. Вони були 

задоволені у повному обсязі, що дозволить спрямувати до бюджету 71.28 млн 

гривень. Дохідності були заявлені у діапазоні 14.45-14.50%, але переважно 

попит був ближче до верхньої межі, адже мінімальна ставка знизила 

середньозважену дохідність лише на 1 б.п. порівняно з 14.50%, максимальним 

рівнем дохідності у задоволених заявках. 

Отже, в період тритижневої перерви в аукціонах ОВДП ринок входить з новим 

рівнем кривої дохідності первинного ринку. Друга половина травня може 

внести свої корективи, але там відбудеться лише три розміщення і лише один 

раз буде розміщуватися випуск гривневих облігацій з терміном обігу більше 

одного року. А найцікавішою після перерви буде пропозиція валютних ОВДП, 

адже цього року вони ще не розміщувались, і до кінця другого кварталу їх 

розміщення більше не заплановано. 

Таблиця 1. Облігації, що були разміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ноіть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000197016 0.00 Д 28-Фев-18 80,000 891.06 71.28 80.00 14.49 1,026.94 

Всего    80,000  71.28 80.00  1,026.94 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу грн/дол США ;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП 
   

Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених кштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Ця сторінка для нотаток 

 

Додатки: Дохідності, виплати по ОВДП ................................ 2 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – 

АЕ 286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 
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