
 

 

Коментар з приводу результатів аукціону 

Сьогоднішній аукціон підтвердив очікування, що найближчим часом ринок не 

буде прагнути до придбання облігацій будь-якою ціною, а Мінфін не 

погоджуватиметься з підвищенням ставок. Усього Мінфін отримав шість 

заявок, одну на 77-денні облігації, одну на річні та чотири на 2-річні. З них 

емітент відмовився лише від задоволення заявки на 77-денні ОВДП через 

досить високу ставку, 14.75%. Основний попит на річні і 2-річні ОВДП був 

заявлений на попередніх рівнях: 14.95% та 15.09% річних відповідно. 

Основний обсяг попиту було звично заявлено на 2-річні облігації, в діапазоні 

ставок 15.08-15.09%. Це дозволило емітенту задовольнити усі заявки на суму 

570 млн гривень (серед яких 100 млн було за неконкурентними заявками) та 

залучити 573.23 млн гривень до бюджету. У той же час одна заявка на річні 

облігації була подана в обсязі 20.0 млн гривень, що дозволило залучити 

додатково 17.54 млн гривень. Що ж стосується 77-денних ОВДП, то дохідність, 

за якою учасник мав бажання придбати 100.0 млн гривень облігацій (за 

номінальною вартістю), перевищувала рівень розміщення 5-місячних облігацій 

у лютому на 45 б.п., що також суттєво вище дохідності за 2-тижневими 

депозитними сертифікатами.  

Отже, Мінфін задовольнив більшу частину заявок та об'єму попиту, залучивши 

590.77 млн гривень, що значно менше попередніх розміщень, але крива 

дохідності залишилась незмінною. Цілком імовірно, що наступного тижня обсяг 

розміщення не буде відрізнятися суттєво. Це буде спричинено не дуже 

великими виплатами за ОВДП наступної середи, які можуть сформувати 

загальний обсяг попиту в розмірі не більше одного мільярда гривень. 

Таблиця 1. Облігації, що були разміщені на аукціоні (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купону 

(%) 

Вип-

лата 

Дата 

погашен-

ня  

Кіль- 

кість  

(шт.) 

Ціна 

(грн.) 

Обсяг1 По  

номі-

налу1 

Дохід-

ноіть2  

(%) 

Усього в 

обігу3 

UA4000197016 0.00 Д 28-Фев-18 20,000 876.82 17.54 20.00 14.95 237.44 

UA4000197081 15.09 ПР 6-Мар-19 570,000 1,005.67 573.23 570.00 15.70 570.00 

Всего    590,000  590.77 590.00  807.44 

Примітка: [1] по валютних ОВДП обсяг залучених коштів та номінальний обсяг облігацій, що були випущені, наводиться 
у гривневому еквівалентів по ринковому курсу грн/дол США ;[2] по облигаціях із строком обігу 1 рік і більше 
наводиться ефективна дохідність до погашення; скорочення в графі "Виплата": К - квартальна виплата купону, ПР - 
виплата купону кожні півроку, Д - дисконтна облігація з нульовою ставкою купона. Джерела: Міністерство фінансів 
України, Bloomberg, ICU. 
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ОВДП в гривнях (UAH): дохідність проти 

дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ОВДП в доларах США (USD): дохідність 

проти дюрації на минулих двох аукціонах 

 
Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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Графік 1. Історія розміщення ОВДП на аукціонах за останні три роки: обсяг залучених кштів (млрд. одиниць валюти) та 

доходності (% річних) 

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 2. Майбутні виплати по облігаціям внутрішньої державної позики, ОВДП (млрд. одиниць валюти)  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 

 

   

Графік 3. Розрахункова крива дохідності ОВДП по даним НБУ проти результатів аукціонів Мінфіну  

ОВДП у гривнях  ОВДП у доларах США, євро 

 

 

 

Джерело: Міністерство фінансів України, ICU.  Джерело: Міністерство фінансів України, ICU. 
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ТОВ «ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КАПІТАЛ УКРАЇНА» Ліцензії НКЦПФР на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку: 

дилерська діяльність – AE 263019, брокерська діяльність – AE 263018, депозитарна діяльність депозитарної установи – 

АЕ 286555, діяльність андерайтера – АЕ 263020. 
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