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Результаты аукциона по продаже ОВГЗ 

Снижение Национальным банком на прошлой неделе учётной ставки до 18% 

подтолкнуло первичный рынок ОВГЗ к дальнейшему снижению ставок на первичном 

рынке. На сегодняшнем размещении кривая доходности приобрела ещё более 

горизонтальный вид и сместилась до диапазона 16.25%-17.37% на отрезке от шести 

месяцев до трёх лет. Наибольшим спросом пользовались 3-летние облигации, которые 

и принесли основную часть поступлений в бюджет. 

Всего Минфин получил 19 заявок, которые частично могли быть агрегированы 

первичными дилерами, на общую сумму 1.75 млрд гривень, но удовлетворил только 12 

из них, на общую сумму 1.41 млрд гривень. Спроса небыло на 3-месячные облигации, 

одна заявка на полугодовые, по две на 9-месячные и годовые облигации. А наибольшее 

количество заявок, четырнадцать, было подано на покупку 3-летних ОВГЗ. 

Из этого Спроса Минфин отказался удовлетворить одну заявку на годовые облигации по 

ставке 17% и шесть заявок на 3-летние ОВГЗ со ставками, которые превышали 17.50% и 

достигали 18.30%. Это позволило и снизить стоимость заимствований, и привлечь 

достаточно хороший объём финансирования в сумме 1.39 млрд гривень.  

Стабилизация курса гривни, перспектива продолжения сотрудничества с МВФ, 

подталкивают рынок к ожиданиям дальнейшего снижения ставок Национальным банком 

в среднесрочной перспективе. Поэтому, доходности первичных размещений могут в 

ближайшие недели также продолжать снижение вниз, вполне опережая решения 

регулятора, которое может быть принято в конце июня. При этом, кривая доходностей 

будет сохранять достаточно горизонтальный вид с незначительными отличиями ставок 

для разных сроков обращения облигаций. 

Таблица 1. Список облигаций, размещенных на последнем аукционе ОВГЗ (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купона 

(%) 

Вып-

лата 

Дата 

погаше-

ния  

Кол-во 

(шт.) 

Цена 

(грн.) 

Объем1 По  

номи-

налу1 

Доход-

ность2  

(%) 

Всего в 

обра-

щении3 

UA4000194278 16.25  23-Ноя-16 53,500 927.72 49.63 53.50 16.25 53.50 

UA4000194286 16.75  1-Мар-17 196,000 888.67 174.18 196.00 16.75 196.00 

UA4000194120 17.50  17-Май-17 145,000 860.90 124.83 145.00 16.85 745.00 

UA4000194138 18.21 ПГ 15-Май-19 1,013,100 1,025.58 1,039.01 1,013.10 18.18 1,423.10 

Всего    1,407,600  1,387.66 1,407.60  2,417.60 

Примечание: [1] по валютным ОВГЗ объем привлеченных средств и номинальный объем, выпущенных ценных, бумаг 

приводится в гривне по рыночному курсу грн./долл. 1;[2] по облигациям со сроком обращения 1 год и более 

используется эффективная доходность к погашению; сокращения в графе "Выплата": К - ежеквартальная выплата 

купона, ПГ - выплата купона каждые полгода. Источники: Министерство финансов Украины, Bloomberg, 

Инвестиционный Капитал Украина. 

 

 

 

 

Временная структура доходностей  

на аукционах по размещению ОВГЗ 

 
Источники: МФУ, ICU. 

 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50 3.00

(%)

Дюрация (лет)

Предыдущий аукцион 24-май-16 Аукцион от 31-май-16

Результаты аукционов 

Аукцион Последний Предыду- 

щий 

Изме- 

нение 

  31-Май-16 24-Май-16   

Доходность к погашению (%) 

3-месяца    

6-месяцев 16.25   

9-месяцев 16.75   

1-год 16.85   

2-года  7.67  

3-года 18.18   

5-лет    

Объем привлеченных средств (млн. грн.) 

3-месяца    

6-месяцев 49.63   

9-месяцев 174.18   

1-год 124.83   

2-года  9,198.77  

3-года 1,039.01   

5-лет    

Всего 1,387.66 9,198.77 -84.91% 

Примечания: для купонных облигаций приводится  

эффективная доходность к погашению; 1) – ОВГЗ, которые 

были размещены на аукционах; 2) средний срок до  

погашения.  

Источники: МФУ, ICU. 
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Приложение: история размещения ОВГЗ, предстоящие погашения и план проведения 
аукционов на 2016 год 
 

Рисунок 1. История размещений ОВГЗ: доходности облигаций в зависимости от их срока обращения (последние 3 года) 

 
Примечание: сроки обращения разделены на 4 группы в зависимости от фактической даты погашения облигации. Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 2. История размещений ОВГЗ: объемы привлеченных средств от продажи ОВГЗ на аукционах (последние 3 года) 

 
Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 3. Предстоящие выплаты по ОВГЗ: квартальные объемы выплат процентов и основной суммы долга 

 
Примечание: данный график отображает выплаты по ОВГЗ, которые были размещены на аукционах. Источники: МФУ, ICU. 
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Таблица 2. План проведения аукционов по размещению ОВГЗ в 2016 году 

Даты аукционов, сроки обращения облигаций, предлагаемых к продаже, и потребности правительства для рефинансирования долга (в гривнях) 

Месяц Детали аукциона 1-й вторник 2-й вторник 3-й вторник 4-й вторник 5-й вторник 

Январь Дата проведения аукциона 5 января 2016 12 января 2016 19 января 2016 26 января 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Февраль Дата проведения аукциона 2 февраля 2016 9 февраля 2016 16 февраля 2016 23 февраля 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Март Дата проведения аукциона 1 марта 2016 8 марта 2016 15 марта 2016 22 марта 2016 29 марта 2016 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Апрель Дата проведения аукциона 5 апреля 2016 12 апреля 2016 19 апреля 2016 26 апреля 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Май Дата проведения аукциона 3 мая 2016 10 мая 2016 17 мая 2016 24 мая 2016 31 мая 2016 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00 3,468,724,555.69 

Июнь Дата проведения аукциона 7 июня 2016 14 июня 2016 21 июня 2016 28 июня 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 3,374,654,460.00 1,216,029,396.75 5,150,609,261.25 3,708,566,896.00  

Июль Дата проведения аукциона 5 июля 2016 12 июля 2016 19 июля 2016 26 июля 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 3,861,932,282.62 3,941,819,010.75 6,870,282,922.73 1,350,518,413.75  

Август Дата проведения аукциона 2 августа 2016 9 августа 2016 16 августа 2016 23 августа 2016 30 августа 2016 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,676,615,119.18 7,825,672,032.97 1,169,987,129.25 2,579,181,572.50 1,083,750,000.00 

Сентябрь Дата проведения аукциона 6 сентября 2016 13 сентября 2016 20 сентября 2016 27 сентября 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 468,501,539.50 4,984,637,452.50 565,104,479.00 3,296,200,142.41  

Октябрь Дата проведения аукциона 4 октября 2016 11 октября 2016 18 октября 2016 25 октября 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,234,578,150.00 1,239,031,858.50 3,681,932,317.00 8,786,608,253.63  

Ноябрь Дата проведения аукциона 1 ноября 2016 8 ноября 2016 15 ноября 2016 22 ноября 2016 29 ноября 2016 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,969,036,389.15 3,470,520,636.00 3,215,145,271.25 2,461,035,965.71 4,055,811,605.69 

Декабрь Дата проведения аукциона 6 декабря 2016 13 декабря 2016 20 декабря 2016 27 декабря 2016  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 4,172,611,960.00 3,539,365,539.25 1,473,235,166.25 1,120,327,438.00  

Примечание: 1) выделенные цифры в строках “Объем погашения в след. 7 дней” означают критическую потребность МФУ в финансовых средствах для погашения, 

рефинансирования долга по ОВГЗ, в течение ближайших 7-ми дней после даты аукциона; 2) объем погашения включает выплаты процентов и основной суммы долга. 

Источники: МФУ, ICU. 
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Disclosures 

ANALYST CERTIFICATION 

This research publication has been prepared by the analyst(s), whose name(s) appear on the front page of this publication. 

The analyst(s) hereby certifies that the views expressed within this publication accurately reflect her/his own views about 

the subject financial instruments or issuers and no part of her/his compensation was, is, or will be directly or indirectly 

related to the inclusion of specific recommendations or views within this research publication. 

EQUITY RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return greater than 20% 

Hold: Forecasted 12-month total return 0% to 20% 

Sell: Forecasted 12-month total return less than 0% 

Note: total return is share price appreciation to a target price in relative terms plus forecasted dividend yield. 

DEBT RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return significantly greater than that of relevant benchmark 

Hold: Forecasted 12-month total return is in line with or modestly deviates from relevant benchmark 

Sell: Forecasted 12-month total return significantly less than that of relevant benchmark 
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DISCLAIMER 

This research publication has been prepared by Investment Capital Ukraine LLC solely for information purposes for its clients. It does not 
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been taken to ensure that the information contained herein is not untrue or misleading at the time of publication, Investment Capital Ukraine 

makes no representation that it is accurate or complete. The information contained herein is subject to change without notice. Copyright 
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