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Результаты аукциона по продаже ОВГЗ 

Осуществив крупные выплаты по валютным ОВГЗ на прошлой неделе и фактически 

перечисляя сегодня средства для выплат по таким же облигациям, которые 

запланированы на завтра, Минфин провёл плановое размещение валютных ОВГЗ и 

фактически рефинансировал 2/3 от этих выплат. Фактически бюджету были 

полностью компенсированы расходы в валюте с прошлой недели, а также обеспечен 

возврат около половины завтрашних погашений.  

Предложив рынку 12-месячные облигации, Минфин получил снова шесть заявок, как и 

в конце прошлого месяца, однако уже с меньшим диапазоном доходностей. Если 

максимальный уровень в июне составлял 12.00%, то сегодня участники ограничились 

уровнем 8.85%. В то же время минимальный уровень доходности остался прежним, 

8.50%. Учитывая существенные расходы в валюте, а это и внутренние выплаты, и 

запланированный на пятницу купонный платёж по еврооблигациям, Минфин принял 

решение удовлетворить весь спрос, повысив купонную ставку на 13 б.п. до 8,79%.  

Конечно, эти привлечения уже вряд ли будут использованы для выплат на этой 

неделе, учитывая длительное прохождение валютных средств, но позволят Минфину 

снизить влияние выплат по внутреннему долгу на общее состояние валютных 

резервов. Общий объём выплат по валютным ОВГЗ за две недели составит 316.68 

млн долларов США, а выплата по еврооблигациям ещё около 120 млн долларов. 

Таким образом, отток валюты со счетов Минфина уменьшен почти в два раза. 

Рефинансирование внутренних выплат в валюте одно из условий сотрудничества с 

МВФ, но сегодня была только вторая попытка его осуществления. И она не 

обеспечила полное рефинансирование таких выплат. Но следующее погашение 

валютных ОВГЗ в декабре, и не стоит ожидать в скором будущем новых попыток 

рефинансирования выплат. 

Таблица 1. Список облигаций, размещенных на последнем аукционе ОВГЗ (млн. грн.) 

ISIN Ставка 

купона 

(%) 

Вып-

лата 

Дата 

погаше-

ния  

Кол-во 

(шт.) 

Цена 

(грн.) 

Объем1 По  

номи-

налу1 

Доход-

ность2  

(%) 

Всего в 

обра-

щении3 

UA4000190490 8.79 ПГ 20-Июл-16 205,145 1,000.25 4,663.09 4,661.92 8.98 4,661.92 

Всего    205,145  4,663.09 4,661.92  4,661.92 

Примечание: [1] по валютным ОВГЗ объем привлеченных средств и номинальный объем, выпущенных ценных, бумаг 

приводится в гривне по рыночному курсу грн./долл. 22.725;[2] по облигациям со сроком обращения 1 год и более 

используется эффективная доходность к погашению; сокращения в графе "Выплата": К - ежеквартальная выплата 

купона, ПГ - выплата купона каждые полгода. Источники: Министерство финансов Украины, Bloomberg, 

Инвестиционный Капитал Украина. 

 

 

 

 

Временная структура доходностей  

на аукционах по размещению ОВГЗ 

 
Источники: МФУ, ICU. 
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Предыдущий аукцион 23-июн-15 Аукцион от 21-июл-15

Результаты аукционов 

Аукцион Последний Предыду- 

щий 

Изме- 

нение 

  21-Июл-15 23-Июн-15   

Доходность к погашению (%) 

3-месяца    

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год 8.98 8.85 13бп 

2-года    

3-года    

5-лет    

Объем привлеченных средств (млн. грн.) 

3-месяца    

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год 4,663.09 2,965.17 57.26% 

2-года    

3-года    

5-лет    

Всего 4,663.09 2,965.17 57.26% 

Примечания: для купонных облигаций приводится  

эффективная доходность к погашению; 1) – ОВГЗ, которые 

были размещены на аукционах; 2) средний срок до  

погашения.  

Источники: МФУ, ICU. 
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Приложение: история размещения ОВГЗ, предстоящие погашения и план проведения 
аукционов на 2015 год 
 

Рисунок 1. История размещений ОВГЗ: доходности облигаций в зависимости от их срока обращения (последние 3 года) 

 
Примечание: сроки обращения разделены на 4 группы в зависимости от фактической даты погашения облигации. Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 2. История размещений ОВГЗ: объемы привлеченных средств от продажи ОВГЗ на аукционах (последние 3 года) 

 
Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 3. Предстоящие выплаты по ОВГЗ: квартальные объемы выплат процентов и основной суммы долга 

 
Примечание: данный график отображает выплаты по ОВГЗ, которые были размещены на аукционах. Источники: МФУ, ICU. 
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Таблица 2. План проведения аукционов по размещению ОВГЗ в 2015 году 

Даты аукционов, сроки обращения облигаций, предлагаемых к продаже, и потребности правительства для рефинансирования долга (в гривнях) 

Месяц Детали аукциона 1-й вторник 2-й вторник 3-й вторник 4-й вторник 5-й вторник 

Январь Дата проведения аукциона 6 января 2015 13 января 2015 20 января 2015 27 января 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Февраль Дата проведения аукциона 3 февраля 2015 10 февраля 2015 17 февраля 2015 24 февраля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Март Дата проведения аукциона 3 марта 2015 10 марта 2015 17 марта 2015 24 марта 2015 31 марта 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Апрель Дата проведения аукциона 7 апреля 2015 14 апреля 2015 21 апреля 2015 28 апреля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Май Дата проведения аукциона 5 мая 2015 12 мая 2015 19 мая 2015 26 мая 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00  

Июнь Дата проведения аукциона 2 июня 2015 9 июня 2015 16 июня 2015 23 июня 2015 30 июня 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Июль Дата проведения аукциона 7 июля 2015 14 июля 2015 21 июля 2015 28 июля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 0.00 178,125,000.00 5,902,767,264.50 1,458,969,685.63  

Август Дата проведения аукциона 4 августа 2015 11 августа 2015 18 августа 2015 25 августа 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,099,359,972.19 1,229,182,763.91 2,893,715,665.50 1,239,005,731.25  

Сентябрь Дата проведения аукциона 1 сентября 2015 8 сентября 2015 15 сентября 2015 22 сентября 2015 29 сентября 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,916,000,000.00 835,095,239.50 1,358,023,702.50 2,065,195,144.00 562,928,473.50 

Октябрь Дата проведения аукциона 6 октября 2015 13 октября 2015 20 октября 2015 27 октября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,087,078,150.00 1,139,719,358.50 1,628,141,378.00 1,442,230,358.63  

Ноябрь Дата проведения аукциона 3 ноября 2015 10 ноября 2015 17 ноября 2015 24 ноября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 879,682,389.15 1,622,990,636.00 3,278,953,603.75 993,148,228.44  

Декабрь Дата проведения аукциона 1 декабря 2015 8 декабря 2015 15 декабря 2015 22 декабря 2015 29 декабря 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,304,484,706.06 4,029,485,710.00 5,270,901,596.25 1,256,281,813.75 1,008,056,354.00 

Примечание: 1) выделенные цифры в строках “Объем погашения в след. 7 дней” означают критическую потребность МФУ в финансовых средствах для погашения, 

рефинансирования долга по ОВГЗ, в течение ближайших 7-ми дней после даты аукциона; 2) объем погашения включает выплаты процентов и основной суммы долга. 

Источники: МФУ, ICU. 
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Disclosures 

ANALYST CERTIFICATION 

This research publication has been prepared by the analyst(s), whose name(s) appear on the front page of this publication. 

The analyst(s) hereby certifies that the views expressed within this publication accurately reflect her/his own views about 

the subject financial instruments or issuers and no part of her/his compensation was, is, or will be directly or indirectly 

related to the inclusion of specific recommendations or views within this research publication. 

EQUITY RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return greater than 20% 

Hold: Forecasted 12-month total return 0% to 20% 

Sell: Forecasted 12-month total return less than 0% 

Note: total return is share price appreciation to a target price in relative terms plus forecasted dividend yield. 

DEBT RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return significantly greater than that of relevant benchmark 

Hold: Forecasted 12-month total return is in line with or modestly deviates from relevant benchmark 

Sell: Forecasted 12-month total return significantly less than that of relevant benchmark 
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