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Результаты аукциона по продаже ОВГЗ 

Второй аукцион в этом году предлагал рынку набор инструментов, близкий к 

первому, с заменой 3-месячных облигаций на полугодовые, но с сохранением 

предложения 2-летних и 5-летних облигаций. Завершение праздничного 

периода уже дало свои результаты, и вчера на аукцион было подано две 

заявки, однако они были отклонены. Спрос был подан на покупку 6-месячных 

облигаций на общую сумму 307.49 млн гривень, со ставками 19% и 20%, 

однако Минфин посчитал этот уровень доходности достаточно высоким, и 

решил не размещать облигации вовсе. 

 Низкий уровень выплат по внутреннему долгу, который составят сегодня всего 

1.09 млрд гривень, включая лишь 0.70 млрд гривень в национальной валюте, 

дают Минфину возможность отказаться от поддержки спроса в рамках 

отечественного QE. В то же время, полученный спрос не покрывал и половины 

сегодняшних выплат в национальной валюте, что не решало вопрос их 

рефинансирования.  

Таким образом, с начала года Минфин делает попытки привлекать 

финансирование, предлагая рынку короткие облигации, но стоимость ресурса 

на рынке не позволяет приблизить ставки к уровням, привлекательным для 

бюджета. 

 

 

 

 

Временная структура доходностей  

на аукционах по размещению ОВГЗ 

 
Источники: МФУ, ICU. 
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Предыдущий аукцион 19-дек-14 Аукцион от 26-дек-14

Результаты аукционов 

Аукцион Последний Предыду- 

щий 

Изме- 

нение 

  26-Дек-14 19-Дек-14   

Доходность к погашению (%) 

3-месяца    

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год    

2-года    

3-года    

5-лет 14.80 14.80 0бп 

Объем привлеченных средств (млн. грн.) 

3-месяца    

6-месяцев    

9-месяцев    

1-год    

2-года    

3-года    

5-лет 903.07 501.71 80.00% 

Всего 903.07 501.71 80.00% 

Примечания: для купонных облигаций приводится  

эффективная доходность к погашению; 1) – ОВГЗ, которые 

были размещены на аукционах; 2) средний срок до  

погашения.  

Источники: МФУ, ICU. 
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Приложение: история размещения ОВГЗ, предстоящие погашения и план проведения 
аукционов на 2015 год 
 

Рисунок 1. История размещений ОВГЗ: доходности облигаций в зависимости от их срока обращения (последние 3 года) 

 
Примечание: сроки обращения разделены на 4 группы в зависимости от фактической даты погашения облигации. Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 2. История размещений ОВГЗ: объемы привлеченных средств от продажи ОВГЗ на аукционах (последние 3 года) 

 
Источники: МФУ, ICU. 

 

 

Рисунок 3. Предстоящие выплаты по ОВГЗ: квартальные объемы выплат процентов и основной суммы долга 

 
Примечание: данный график отображает выплаты по ОВГЗ, которые были размещены на аукционах. Источники: МФУ, ICU. 
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Таблица 1. План проведения аукционов по размещению ОВГЗ в 2015 году 

Даты аукционов, сроки обращения облигаций, предлагаемых к продаже, и потребности правительства для рефинансирования долга (в гривнях) 

Месяц Детали аукциона 1-й вторник 2-й вторник 3-й вторник 4-й вторник 5-й вторник 

Январь Дата проведения аукциона 6 января 2015 13 января 2015 20 января 2015 27 января 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 3,759,749,553.44 1,284,403,998.33 1,281,000,314.50 1,537,417,461.25  

Февраль Дата проведения аукциона 3 февраля 2015 10 февраля 2015 17 февраля 2015 24 февраля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 2,636,860,569.25 4,247,791,223.88 3,713,410,659.00 2,060,861,130.91  

Март Дата проведения аукциона 3 марта 2015 10 марта 2015 17 марта 2015 24 марта 2015 31 марта 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,632,385,000.00 307,858,019.50 4,837,363,891.68 568,778,847.00 470,580,000.00 

Апрель Дата проведения аукциона 7 апреля 2015 14 апреля 2015 21 апреля 2015 28 апреля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,576,593,150.00 1,984,719,358.50 6,508,438,560.15 961,898,697.00  

Май Дата проведения аукциона 5 мая 2015 12 мая 2015 19 мая 2015 26 мая 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 5,936,610,884.71 1,578,590,636.00 1,201,732,597.50 3,431,656,132.49  

Июнь Дата проведения аукциона 2 июня 2015 9 июня 2015 16 июня 2015 23 июня 2015 30 июня 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 3,999,763,666.40 1,034,841,460.00 3,957,310,922.80 652,860,000.00 1,025,045,812.00 

Июль Дата проведения аукциона 7 июля 2015 14 июля 2015 21 июля 2015 28 июля 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,465,078,185.85 3,241,345,289.10 4,466,527,264.50 1,367,276,836.25  

Август Дата проведения аукциона 4 августа 2015 11 августа 2015 18 августа 2015 25 августа 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,093,273,793.25 875,973,922.38 2,893,715,665.50 1,239,005,731.25  

Сентябрь Дата проведения аукциона 1 сентября 2015 8 сентября 2015 15 сентября 2015 22 сентября 2015 29 сентября 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 1,916,000,000.00 832,858,019.50 995,342,452.50 2,253,044,847.00 470,580,000.00 

Октябрь Дата проведения аукциона 6 октября 2015 13 октября 2015 20 октября 2015 27 октября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,087,078,150.00 1,139,719,358.50 1,343,141,378.00 1,290,898,697.00  

Ноябрь Дата проведения аукциона 3 ноября 2015 10 ноября 2015 17 ноября 2015 24 ноября 2015  

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A  

  Объем погашения в след. 7 дней 792,691,089.15 1,216,740,636.00 2,933,857,597.50 920,819,130.25  

Декабрь Дата проведения аукциона 1 декабря 2015 8 декабря 2015 15 декабря 2015 22 декабря 2015 29 декабря 2015 

  Краткосрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Среднесрочные ОВГЗ N/A N/A N/A N/A N/A 

  Объем погашения в след. 7 дней 1,040,532,893.65 3,091,441,460.00 5,125,439,672.80 652,860,000.00 1,008,056,354.00 

Примечание: 1) выделенные цифры в строках “Объем погашения в след. 7 дней” означают критическую потребность МФУ в финансовых средствах для погашения, 

рефинансирования долга по ОВГЗ, в течение ближайших 7-ми дней после даты аукциона; 2) объем погашения включает выплаты процентов и основной суммы долга. 

Источники: МФУ, ICU. 
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Disclosures 

ANALYST CERTIFICATION 

This research publication has been prepared by the analyst(s), whose name(s) appear on the front page of this publication. 

The analyst(s) hereby certifies that the views expressed within this publication accurately reflect her/his own views about 

the subject financial instruments or issuers and no part of her/his compensation was, is, or will be directly or indirectly 

related to the inclusion of specific recommendations or views within this research publication. 

EQUITY RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return greater than 20% 

Hold: Forecasted 12-month total return 0% to 20% 

Sell: Forecasted 12-month total return less than 0% 

Note: total return is share price appreciation to a target price in relative terms plus forecasted dividend yield. 

DEBT RATING DEFINITIONS 

Buy: Forecasted 12-month total return significantly greater than that of relevant benchmark 

Hold: Forecasted 12-month total return is in line with or modestly deviates from relevant benchmark 

Sell: Forecasted 12-month total return significantly less than that of relevant benchmark 

 



 

 

 

11th floor, LEONARDO Business Centre 

19-21 Bogdan Khmelnytsky Street 

Kiev, 01030 Ukraine 

Phone/Fax +38 044 2200120 

 

CORPORATE FINANCE TEL. +38 044 2200120 

Makar Paseniuk, Managing Director 

makar.paseniuk@icu.ua 

Ruslan Kilmukhametov, Director 

ruslan.kilmukhametov@icu.ua 

 

SALES AND TRADING TEL. +38 044 2201621 

Konstantin Stetsenko, Managing Director 

konstantin.stetsenko@icu.ua 

Sergiy Byelyayev, Fixed-Income Trading 

sergiy.byelyayev@icu.ua 

Vitaliy Sivach, Fixed-Income & FX Trading 

vitaliy.sivach@icu.ua 

Vlad Sinani, Director,  

Strategy and Corporate Development 

vlad.sinani@icu.ua 

Julia Pecheritsa,  

Ukraine and CIS International Sales 

julia.pecheritsa@icu.ua 

Yevgeniya Gryshchenko, 

Fixed-Income Sales 

yevgeniya.gryshchenko@icu.ua 

RESEARCH DEPARTMENT TEL. +38 044 2200120 

Alexander Valchyshen 

Head of Research  

alexander.valchyshen@icu.ua 

Alexander Martynenko 

Head of corporate research 

alexander.martynenko@icu.ua 

Bogdan Vorotilin 

Financial analyst (Food & Agribusiness) 

bogdan.vorotilin@icu.ua 

Taras Kotovych 

Senior financial analyst (Sovereign debt) 

taras.kotovych@icu.ua 

Mykhaylo Demkiv 

Financial analyst (Banks) 

mykhaylo.demkiv@icu.ua 

Lee Daniels, Rolfe Haas 

Editors 

   

 

Investment Capital Ukraine LLC is regulated by Securities and Stock Market State Commission of Ukraine (license numbers: 

dealer activity AE 263019, broker activity AE 263018, underwriting activity AE 263020 dated 11 April 2013). 

DISCLAIMER 

This research publication has been prepared by Investment Capital Ukraine LLC solely for information purposes for its clients. It does not 

constitute an investment advice or an offer or solicitation for the purchase of sale of any financial instrument. While reasonable care has 
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